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证券代码：000932 证券简称：华菱钢铁

湖南华菱钢铁股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2020-22

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 电话会议

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

国泰君安李鹏飞、张树玮，长江证券（上海）资管罗聪，华泰证券（上

海）资管金晓月，中信证券郭羽，融通基金孙智莹，前海开源基金郑瀚，

泰康资产裴宇航，深圳熙山资本刘逢炜，招商基金刘智军，兴证全球基

金黄志远，众泰汽车保险杨志

时间 2020年 9月 2日

地点 湖南长沙湘府西路 222号华菱主楼 410会议室

接待人员姓名 刘笑非、王音、周玉健

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、问：公司今年半年度业绩好于行业多数钢企，原因是什么？

答：近年来，公司进步较快，经营业绩稳步提升，盈利能力位居行

业前列，今年上半年实现营业收入 520.63亿元，净利润 32.83亿元，稳

居行业第一方阵。成绩的取得除了国家大力推行钢铁行业供给改革的原

因外，还有以下几个方面因素：1）建立了稳定高效的精益生产体系，产

能得到充分释放，公司在没有任何新增产能投资的情况下，2019 年比

2015年新增产量约 800万吨，极大地提升了公司的盈利能力；2）公司

品种结构调整成效显著，“高附加值、高技术含量、高盈利能力、满足

客户终端个性化需求”的品种钢占比逐步提升，今年上半年已达到 48%，

宽厚板、热轧板、汽车板等品种钢等在细分领域建立起差异化竞争优势；

3）公司坚持精益生产、低库存运营，加强运营资本管理。多举措降低有

息债务规模和融资成本，2019 年公司财务费用已降至 9.42 亿元，相比

2015年降低了 18.19亿元，未来仍有进一步下降空间；同时深入挖潜增
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效控成本，逐步提高水运比例和自发电比例，物流成本和能源成本明显

降低；4）公司持续推进“三项制度”改革，生产效率稳步提升，2019

年主要子公司华菱湘钢、华菱涟钢劳动生产率超过 1200吨/人年，进入

行业先进水平，2020年华菱湘钢、华菱涟钢已提前完成劳动生产率 1300

吨/人年的目标。

2、问：公司未来的业绩增长还有多大空间？

答：从未来钢铁行业需求来看，中国经济具有较强的韧性，工程机

械、基础设施建设领域需求持续增长，房地产需求保持稳定，汽车家电

领域需求有望持续改善，预计钢铁行业需求将保持稳中向好态势，对公

司未来的盈利形成支撑。

未来公司产量预计继续维持在较高水平，后续公司将坚持“深耕行

业、区域主导、领先半步”的研发与营销策略，加大战略客户、标志性

工程的开拓力度，以优异的产品、稳定的质量、超预期的服务，继续巩

固公司在能源和油气、造船和海工、机械和桥梁、汽车和家电等细分领

域的差异化竞争优势，进一步提升品种钢的销量占比，持续提升公司的

盈利能力。同时，华菱涟钢热处理线的二期、三期，项目建成后能显著

提升薄规格、高强度、耐磨钢板的生产能力，叠加工程机械等领域需求

旺盛，未来有望明显提升公司盈利能力；汽车板公司主要面向高端汽车

用钢领域，今年上半年实现营业收入 27.80亿，同比增长 22.19%，净利

润 1.48 亿，同比增长 95.97%，利润相比收入有更大幅度地上涨显示汽

车板公司品种结构的优化，成为公司新的盈利增长点。下一步还将继续

加大开拓市场的力度，提升高端产品占比。

3、问：公司是否有兼并重组计划？

答：公司密切关注行业的兼并重组机会和相关案例，但目前尚未有

合适的标的或重组计划。

4、问：公司目前的所得税政策？

答：公司下属主要子公司华菱湘钢、华菱涟钢、华菱衡钢、VAMA、
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阳春新钢均为国家认证的高新技术企业，享受 15%所得税税率优惠，相

较去年同期所得税税率未发生变动。

5、问：请问公司可转债的进度？

答：公司已于 8月 28日公告了《关于请做好湖南华菱钢铁股份有限

公司可转债申请发审委会议准备工作的函》相关问题的回复，目前正在

中国证监会审核中，详情请见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）相关公

告。公司的可转债发行尚需中国证监会核准，如有最新消息，公司将及

时在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露，请投资者关注公司最新公

告。

6、公司是否考虑介入 IDC业务？

答：在智能制造领域，公司子公司华菱湘钢与湖南移动和华为公司

合作，在五米宽厚板厂内共同打造 5G智慧工厂，建设移动 5G智能网络

工程、天车远程无人驾驶系统和生产设备数据工具系统，该项目是全国

钢铁行业 5G 实景应用第一例；华菱涟钢以数字化、网络化、智能化为

实施路径，着力打造“无人工厂”，逐步推进智能制造进程，为企业转

型升级、提质增效的高质量发展注入强劲动能；华菱衡钢“智慧衡钢”

项目上线，可实现智能化生产组织和自动化数据采集、精细化生产控制

与物料跟踪，有效提高公司内部管理效率与管理精度。同时，公司也将

积极关注和研究 IDC业务。

7、工程机械领域和船舶领域需求如何？

答：受益于“两新一重”建设等逆周期调整政策的加强，今年二季

度下游工程机械、基础设施建设领域需求环比出现明显增长，预计下半

年将继续维持较好态势；船舶行业属于公司宽厚板下游领域，今年以来

需求保持在较好水平。同时，宽厚板的供给集中度较高，且下游应用领

域广泛，供需格局较好；华菱湘钢的宽厚板产品档次高、服务质量好，

市场影响力大，目前已广泛应用于工程机械、高建桥梁、船舶及海工等
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领域，具备一定的差异化竞争优势。

8、今年上半年公司研发费用上升较快，原因是什么？

答：研发费用大幅增加的主要原因是从今年一季度开始按研发加计

扣除相关文件的归集范围归集研发费用。

9、公司未来资产负债率下降的目标？

答：近年来，公司依靠自身盈利、市场化债转股等措施，有息负债

大幅减少，债务结构改善，融资成本降低，截止至 2020年 6月 30日，

公司的资产负债率降至 60.07%，较同期历史最高值下降约 27个百分点。

但公司资产负债率仍高于行业平均水平，省委省政府对控股股东华菱集

团的要求是资产负债率降至 50%左右，公司主要子公司之间资产负债率

水平也有差异，后期公司将继续采取多种措施进一步降低资产负债率水

平。

附件清单 无

日期 2020年 9月 3日
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